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COMENTARIOS

O comércio varejistanacional iniciou o ano de 2018 com variacdo déoOp@ra o volume de
vendas de janeiro frente a dezembro de 2017, raa&éstada sazonalmente, compensando o recuo de
0,5% registrado no més imediatamente anterior. @sm, a variacdo da média movel do trimestre

encerrado em janeiro (0,3%) reverteu a queda eataelao resultado do trimestre encerrado em
dezembro (-0,1%), conforme Grafico 1.

Grafico 1 - Volume de Vendas com Ajuste Sazonal
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O comércio varejista ampliadg que inclui além do varejo as atividades\tEculos, motos,

partes e peca® deMaterial de construcdocom variacdo de -0,1% para o volume de vendas na

comparacdo com dezembro de 2017, mostrou resuftaiiomo a estabilidade, apos decréscimo de
0,4% no més anterior. A variacao da média méwveldstral para o varejo ampliado assinalou aumento

de ritmo de vendas no trimestre encerrado em @r{8i6%) em relacdo ao trimestre encerrado em
dezembro (0,1%), conforme Grafico 2.

Grafico 2 - Volume de Vendas do Varejo Ampliado
com Ajuste Sazonal
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Frente a janeiro de 2017, o volume de vendasodtércio varejistaassinalou expansao de 3,2%,
décima taxa positiva consecutiva nessa comparactxa anualizada, indicador acumulado nos ultimos
doze meses, ao avancar 2,5% em janeiro de 2018rmegiresultado positivo mais elevado desde de
novembro de 2014 (2,6%) e prosseguiu em trajes@i@ndente iniciada em outubro de 2016 (-6,8%).
Considerando eomércio varejista ampliadg a expansdo do volume de vendas em relacao ieojaiee
2017 foi de 6,5%, nona taxa positiva seguida. Blac&® ao indicador acumulando nos ultimos doze
meses, ao mostrar expansao 4,6% em janeiro der@g@datm trajetéria ascendente iniciada em julho de
2016 (-10,4%) e assinalou a maior variagéo positeste setembro de 2013 (4,9%).

RESULTADOS SETORIAIS

Grafico 3 - Volume de Vendas do Comércio Varejista e Varejista Ampliado
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Fonte: IBGE, Diretoria de Pesquisas, Coordenagdo de Servigos e Comércio

O acréscimo de 0,9% no volume de vendasainércio varejistana passagem de dezembro de
2017 para janeiro de 2018, série ajustada sazonwmeeve perfil generalizado de crescimento,
alcancando cinco das oito atividades investigacasforme Grafico 3. Dentre essas, 0s avangos mais
relevantes foram observados efipermercados, supermercados, produtos alimenticiebidas e fumo
(2,3%) e emOutros artigos de uso pessoal e domésii6@B%), ambos compensando 0sS recuos
registrados no més anterior de -1,7% e -7,2%, otispenente. Ainda com resultado positivo frente a
dezembro de 2017, encontram-Equipamentos e materiais para escritério, inforroate comunicacéo
(3,7%); Tecidos, vestuario e calcad{®,9%); eLivros, jornais, revistas e papelarig®,3%). Por outro
lado, mostrando recuo frente a dezembro de 20Xgurafin: Artigos farmacéuticos, médicos,
ortopédicos, de perfumaria e cosméti¢gs5%); Moveis e eletrodomeéstic¢2,3%); eCombustiveis e

lubrificantes (-0,3%). Considerando comércio varejista ampliado, a variagdo ficou proxima a



estabilidade (-0,1%), ap6s recuo de 0,4% no mésriant com Veiculos e motos, partes e pecas

mostrando avanco de 3,8%, enquavitderial de construgaassinalou queda de 0,2% ).

Em janeiro de 2018, o volume domércio varejistamostrou expansao de 3,2% na comparacao
com igual més do ano anterior, décima taxa possiaguida, sendo esse avan¢o o menos acentuado dos
altimos trés meses. O resultado positivo de jarfeirdisseminado entre as atividades, alcancando se
das oito atividades que compdem o varejo. Por omeontribuicdo a taxa global, os resultados foram
0s seguintesHipermercados, supermercados, produtos alimentidiebidas e fum@3,1%); Outros
artigos de uso pessoal e domeéstjt0,5%);Moveis e eletrodomeéstic@s,3%); Artigos farmacéuticos,
médicos, ortopédicos, de perfumaria e cosméti&y4%); Tecidos, vestuario e calcaddd,2%) e
Equipamentos e material para escritorio, informati@ comunicacao(4,2%). Por outro lado,
pressionando negativamente a formacdo da taxalgiebfneiro de 2018, figuran€ombustiveis e

lubrificantes(-4,0%); eLivros, jornais, revistas e papelar{@7,3%), conforme mostra Tabela 2.

Tabela 1 - BRASIL - INDICADORES DO VOLUME DE VENDAS DO COMERCIO VAREJISTA E COMERCIO VAREJISTA AMPLIADO, SEGUNDO GRUPOS DE ATIVIDADES:
Janeiro 2018

MES/MES ANTERIOR (1) MES/IGUAL MES DO ANO ANTERIOR ACUMULADO
ATIVIDADES Taxa de Variagdo (%) Taxa de Variagdo (%) Taxa de Variagdo (%)
NOoV DEZ JAN \[e)V} DEZ JAN NO ANO 12 MESES
, 0,7 -0,5 0,9 6,0 4,0 3,2 3,2 2,5
COMERCIO VAREJISTA (2)
-2,0 -1,0 -0,3 -2,5 -7,0 -4,0 -4,0 -3,1
1 - Combustiveis e lubrificantes
1,0 -1,7 23 5,6 6,0 31 31 1,7
2 - Hiper, super, prods. alimenticios, bebidas e fumo
1,3 -0,6 2,5 6,7 7,5 3,2 3,2 2,1
2.1 - Super e hipermercados
0,0 0,6 0,9 8,9 6,9 0,2 0,2 7,7
3 - Tecidos, vest.udrio e calgados
4,5 3,5 2,3 15,6 8,3 5,3 5,3 9,6
4 - Méveis e eletrodomésticos
11,2 5,5 17,9 17,9 2,3
4.1 - Méveis
16,5 8,7 22,0 22,0 11,9
4.2 - Eletrodomésticos
1,2 1,4 -2,5 8,0 7,1 5,4 5,4 3,1
5 - Artigos farmaceuticos, med., ortop. e de perfumaria
1,2 3,9 0,3 2,2 9,3 73 7,3 3,7
6 - Livros, jornais, rev. e papelaria
-5,7 -0,8 3,7 -6,9 -17,9 4,2 4,2 2,3
7 - Equip. para escritdrio, informatica e comunicagdo
- 4,8 -7,2 6,8 7,9 -0,6 10,5 10,5 3,2
8 - Outros arts. de uso pessoal e doméstico
. 2,4 -0,4 -0,1 8,7 6,9 6,5 6,5 4,6
COMERCIO VAREJISTA AMPLIADO (3)
. 1,3 -0,1 3,8 8,8 6,4 18,2 18,2 45
9 - Veiculos e motos, partes e pegas
) - 2,2 -1,8 -0,2 14,6 8,8 73 73 9,4
10- Material de construgdo

Fonte: IBGE, Diretoria de Pesquisas, Coordenagdo de Servigos e Comércio.
(1) Séries com ajuste sazonal. (2) O indicador do comércio varejista € composto pelos resultados das atividades numeradas de 1 a 8.
(3) O indicador do comércio varejista ampliado é composto pelos resultados das atividades numeradas de 1 a 10



O setor deHipermercados, supermercados, produtos alimenticlosbidas e fumogcom
expansao de 3,1% no volume de vendas frente agatiei2017, foi a atividade que exerceu o maior
impacto positivo no desempenho global do varejoa@Wnento da massa de rendimentos reais
habitualmente recebiti® a reducdo sistematica da inflagdo de alimentagddomicilid foram os
principais fatores que impulsionaram o desempergsitipo do setor. No acumulado de 12 meses a

atividade avancou 1,7%, mantendo-se em trajetédarmente desde marco de 2017 (-3,0%).

O grupamento deOutros artigos de uso pessoal e doméstiqoe engloba lojas de
departamentos, joalheria, artigos esportivos egbgdos, mostrou aumento de 10,5% na comparacao
com janeiro de 2017, situando-se acima da médisabldo varejo. Com o resultado de janeiro, esse
setor exerceu a segunda maior influéncia positolaresa taxa global. O indicador acumulado nos
ultimos 12 meses, com taxa de 3,2%, mais elevasidedsetembro 2015 (3,4%), mantém trajetéria de

recuperacao iniciada em setembro de 2016 (-10,4%).

Tabela 2 - BRASIL INDICADORES DO VOLUME DE VENDAS N O COMERCIO VAREJISTA E COMERCIO VAREJISTA AMPLIADO
COMPOSIGCAO DA TAXA MENSAL DO COMERCIO VAREJISTA, PO R ATIVIDADES

Janeiro 2018

COMERCIO VAREJISTA COMERCIO VAREJISTA AMPLIADO
Auvidades Taxa de variagao Composicao Taxa de variagdo Composigao
) absoluta da taxa %) absoluta da taxa

(p-p) (pp)
Taxa Global 3,2 3,2 6,5 6,5
1 - Combustiveis e lubrificantes -4,0 -0,4 -4,0 -0,3
2 - Hiper, supermercados, prods. alimenticios, bebidas e fumo 31 1,4 3,1 0,9
3 - Tecidos, vest. e calgados 0,2 0,0 0,2 0,0
4 - Méveis e eletrodomésticos 53 0,6 53 0,4
5 - Artigos farmaceuticos, med., ortop. e de perfumaria 54 0,5 54 0,3
6 - Livros, jornais, rev. e papelaria -7,3 -0,1 -7,3 -0,1
7 - Equip. e mat. para escritorio informatica e comunicagao 4,2 0,0 4,2 0,0
8 - Outros arts. de uso pessoal e doméstico 10,5 1,2 10,5 0,8
9 - Veiculos e motos, partes e pecas 18,2 3,8
10- Material de construgéo 7,3 0,7

Fonte: IBGE, Diretoria de Pesquisas, Coordenagéo de Servigos e Comércio.
Nota: A composicdo da taxa mensal corresponde a participagédo dos resultados setoriais na formagao da taxa global.

O setor deMoveis e eletrodomeésticosgistrou crescimento de 5,3%, exercendo a terce#ior

influéncia positiva sobre a taxa global do varegnfe a janeiro do ano passado, décima taxa \siti

1 |IBGE/DPE/COREN a massa de rendimentos real habierite recebida sai de -0,2% no trimestre mévebdgan/17 para 3,6% no trimestre movel de
nov-jan/18
2 |IBGE/DPE/COINP: segundo o IPCA, o grupamento deetitos no domicilio registrou -1,49% em jan/18 @6t57% em jan/17.



consecutiva, sendo essa a menos acentuada desdeenzdil7 (14,0%). Esse resultado, acima da média
geral das vendas, estda associado a maior disgdaieél de crédito a pessoa fiSiEan termos de
resultado acumulado nos ultimos 12 meses, a te@a &m 9,6%, mantendo a trajetoria de recuperacao
iniciada em marco de 2016 (-16,6%).

O volume de vendas do segmentdAdiggos farmacéuticos, médicos, ortopédicos, déupearia
e cosméticosnostrou expansao de 5,4% em relacéo a janeir®@té Zom carater de uso essencial, o
setor farmacéutico registrou, em janeiro de 201&éeima taxa positiva consecutiva. Quanto ao
indicador acumulado nos udltimos 12 meses, o0 rekulde 3,1% mantém o setor em trajetoria
ascendente desde abril de 2017 (-3,5%).

A atividade deTecidos, vestuéario e calcadosom variagdo de 0,2% em relacdo a janeiro de
2017, registrou a décima terceira taxa positivaseoutiva, no entanto, foi a menor do periodo. O
indicador acumulado nos ultimos 12 meses, com ga@oiae 7,7%, manteve a recuperacdo observada
desde outubro 2016 (-11,5%).

A atividade deEquipamentos e materiais para escritorio, inforroatie comunicaggocom
avanco de 4,2% no volume de vendas em comparagéaoal més do ano anterior, registrou o avango
nessa comparacado apos trés taxas negativas comagCuA taxa acumulada nos dltimos 12 meses,
embora ainda negativa (-2,3%) também sinalizoettidp de recuperacdo desde margo 2017
(-10,8%).

A atividade deCombustiveis e lubrificantesom -4,0% de variagcdo do volume de vendas em
relacdo ao mesmo més do ano anterior, exerceu @ @mtribuicdo negativa no resultado total do
varejo. Essa € a oitava taxa negativa conseculivelevacao dos precos de combustiveis acima da
variacdo média de pre¢o fator relevante que ainda vem influenciandaatiegmente o desempenho
do setor. Com isso, o indicador acumulado nosndki 12 meses ainda permanece mostrando recuo

(-3,1%), mas em trajetéria ascendente desde fevatei2017 (-8,9%).

A atividade dd.ivros, jornais, revistas e papelargpresentou variagdo no volume de vendas de
-7,3% frente a janeiro de 2017, influenciada, espeeial no que tange a jornais e revistas, poa cert
substituicdo dos produtos impressos pelos de nietodeico. O acumulado nos ultimos 12 meses

permanece no campo negativo -3,7%, porém sinakzeswliperacao desde outubro 2016 (-16,8%).

3 Boletim do Banco Central: taxa média de juros desisica sai de 41,9% em jan17 para 32,3% en8janl
4 IBGE/COINP em janeiro, os precos do grupamentantmastiveis” ficaram em 10,25% em 12 meses, enquaitdice geral registrou 2,86%, segundo o
IPCA



O oomércio varejista ampliado registrou para o volume de vendas, uma variacaé,sh
contra janeiro de 2017. Esse comportamento ogorirgsipalmente, devido ao desempenho positivo de
Veiculos, motos, partes e pecgge com resultado interanual de 18,2% respondet§5% do total do

varejo ampliado. Com o resultado de janeiro, o jeasmpliado completa a nona taxa positiva
consecutiva.

O setor deVeiculos, motos, partes e pegasstrou expansao de 18,2% no volume de vendas
frente a janeiro de 2017, taxa mais elevada desdede 2013 (22,5%). O indicador acumulado nos
altimos 12 meses, com variacdo positiva de 4,5¢istreu o resultado mais elevado desde julho de

2013 (6,2%) e permaneceu em trajetdria ascendestiedevereiro 2017 (-13,2%).

O segmento d@&laterial de construcdocom taxa de 7,3%, completa nove meses mostrando
expansdo na comparacdo com igual més do ano anf@iém com a variacdo menos acentuada desde
junho de 2017 (6,7%). O indicador acumulado em £28a®s, com aumento de 9,4%, mostra trajetéria

ascendente desde julho 2016 (-12,9%) e registtaxaamais elevada desde abril de 2012 (9,4%).

RESULTADOS REGIONAIS

Na passagem de dezembro de 2017 para janeiro @e 2®%érie com ajuste sazonal, as vendas
no comércio varejista avancam em 19 das 27 Unidades da Federagdo, csiagde, em termos de
magnitude de taxa, para Roraima (8,6%); Amapa (B.d%io Grande do Norte (7,6%), conforme
Gréfico 4. O estado do Piaui registrou estabilidgje%). Por outro lado, Espirito Santo (-2,9%) e

Goias (-2,1%) mostraram 0S maiores recuos nas seresa comparacao.

Grafico 4 - Volume de Vendas do Comércio Varejista
Indicador més / més imediatamente anterior (*) - Brasil e Unidade da Federagdo
Janeiro/ 2018
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Frente a janeiro de 2017, na série originaomércio varejistaregistrou aumento no volume de
vendas em 19 das 27 Unidades da Federagéo, coagaegiositivo, em termos de magnitude de taxa
para Rondonia (18,2%), Santa Catarina (15,5%) aiRar (14,5%). Por outro lado, Goias (-9,2%)
figura com a taxa negativa mais elevada dentrestaddJnidades da Federacao, segundo o Grafico 5.
Quanto a participacdo na composicao da taxa pasitwarejo, destacaram-se: Santa Catarina (15,5%),
Sé&o Paulo (2,0%) e Rio Grande do Sul (7,2%).

Gréfico 6 - Volume de Vendas do Comércio Varejista
Ampliado por UF
Més/Igual més do ano anterior

Grafico 5 - Volume de Vendas do Varejo por UF
Més/Igual més do ano anterior
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Fonte: IBGE, Diretoria de Pesquisas, Coordenacao de Servigos e Comércio

Considerando o amércio varejista ampliadg as 27 Unidades da Federagdo apresentaram
variacfes positivas no volume de vendas na comparagm o mesmo periodo do ano anterior, com
destaque para Santa Catarina (20,6%); Rondonia%)9Amazonas (14,6%). Quanto a participacdo na
composicao da taxa positiva do varejo ampliadotadeasam-se, pela ordem: Sao Paulo (4,9%); Santa
Catarina (20,6%) e Minas Gerais (6,9%), conforntéfiGo 6.

CONSIDERACOES FINAIS

Em sintese, o volume de vendas no varejo, em adeir”2018, mostrou elevacdo no volume de
vendas, expresso pelo aumento de 0,9% na compatagalezembro de 2017, com predominio de
resultados positivos entre as principais atividadesvarejo pesquisadas. Ainda na série com ajuste

sazonal, os sinais de maior intensidade nas verasaarejo permanecem evidenciados na evolucdo do



indice de média movel trimestral, que, ao regisita% no trimestre encerrado em janeiro, acentuou o
aumento em relacdo ao resultado registrado no mésia (-0,1%), prosseguindo em trajetoria
ascendente iniciada em janeiro de 2017. No cordroom igual més do ano anterior, em janeiro de
2018, o varejo nacional mostrou crescimento (3,2%Yimo més consecutivo de taxa positiva nessa
comparacao, porém em menor magnitude do que amodltitrés meses. Vale ressaltar o claro
predominio de taxas positivas entre as atividadeguyisadas. Ainda na comparacao com igual periodo
do ano anterior, os sinais de reducao de ritmo éamiicam evidenciados no confronto com o segundo
semestre de 2017 (4,2%), conforme Grafico 7. Essdamento também foi observado na maioria das
atividades pesquisadas, com destaque Ppacalos, vestuario e calcad{de 9,2% para 0,2%)Moveis

e eletrodomésticogde 13,1% para 5,3%) assinalaram o0s maiores reentre 0s dois periodos,
enquanto os segmentos @aitros artigos de uso pessoal e domés{de 4,7% para 10,5%) e de
Equipamentos e materiais para escritorio, inforroate comunicacé¢de -3,8% para 4,2%) mostraram

ganhos e registraram expansao acima media do varejo

Grafico 7 - Indicadores de Volume de Vendas do Comércio Varejistae Comércio Ampliado
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Fonte: IBGE, Diretoria de Pesquisas, Coordenagdo de Servigos e Comércio.



